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Neue Markowitz-Analysen
fur die Beratung

HVB Wealth Management erweitert seine Beratungsplattform

mit dem Ray Sono PortfolioManager

Ray Sono baut in seiner Version 2007 die
Funktionalitat seines PortfolioManagers in
erheblichem Umfang aus. Gemeinsam mit
Tetralog, den Spezialisten fiir Markowitz-
Analysen, wurde ein neuer Qualitatslevel
fiir die Wertpapierberatung und Portfolio-
Optimierung entwickelt. Neben Markowitz-
Optimierungen gehdren dazu auch Stress-
Tests, automatisierte Optimierungen oder
ein detailliertes Reporting.

Schlagworte:

B Markowitz-Analysen

W Stress-Tests

B Portfolio-Management

B Musterdepot-Optimierung

Risiko-/Rendite-Analyse des Depots
Seit Juli 2007 nutzen die rund 300 Wealth
Manager der HVB die Markowitz-Analysen des
PortfolioManagers von Ray Sono zur Risiko-/
Rendite-Analyse der Kundendepots, um so
ihre Depotanalysen um das Themenfeld

LRisiko" zu erweitern. Analysen wie die Risiko-
Rendite-Betrachtung sind attraktiv fiir den
Berater, weil er damit die Wechselwirkung aus
Rendite und Risiko anschaulich erklaren kann.
Wihrend im Massenkundengeschéft abstra-
hierte Betrachtungen und Berechnungen auf
Ebene von Assetunterklassen ausreichen kén-
nen, ist fiir den Private Banker oder den Port-
foliomanager die Ansicht einzelner Wertpa-
piere aussagekraftiger. Denn diese prazisen
Analysen gehen nicht nur in einzelne Depot-
betrachtungen ein, sondern werden auch in
Kundenstandardreports und automatisierten
Analysen iber den gesamten Bestand hinweg
eingesetzt.

Automatisierte Empfehlungen

Zudem erhalten Berater im Private Banking
mit den Analysen nach Markowitz automati-
sierte Umstrukturierungsempfehlungen fiir
Kundendepots. Die Anwendung gibt dabei ein-
deutig vor, wie eine Umstrukturierung unter
Berlicksichtigung des Kundenprofils nach den
Kriterien Risiko und Rendite aussehen sollte.

Ray Sono PortfolioManager
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Da eine Optimierung nach Markowitz nicht
unbedingt mit den Portfolioempfehlungen ei-
nes Bankenresearch tibereinstimmen muss,
wurde zusatzlich eine Methodik entwickelt, in
der eine Risiko-Rendite-Optimierung die Vor-
gaben der hausinternen Research-Abteilung
beriicksichtigt. Damit werden die historischen
Korrelationen der Méarkte wie auch Prognosen
des Research gleichermaBen beriicksichtigt.
Fiir andere Beratergruppen der Bank stehen
Funktionen zur Depotoptimierung anhand von
Musterportfolios zur Verfiigung. Hier bieten
qualitativ orientierte Empfehlungsalgorithmen
eine Ergdnzung zu der quantitativen Optimie-
rung nach Performance- und Volatilitdtskenn-
zahlen. Dabei bilden die mit einer syntheti-
schen Intelligenz ausgestatten Regeln die op-
timale Entscheidung eines Beraters nach.

IT-Architektur

Wie die anderen pramierten Beratungslosun-
gen von Ray Sono basiert der PortfolioMana-
ger auf einer JavaEE-Architektur und kann
deshalb individuell an die Prozesse und Anfor-
derungen des Kunden angepasst werden. Die
Plattform ermdglicht dabei, mit einer zent-
ralen Anwendungslogik samtlichen Anwen-
dergruppen innerhalb der Bank - mittels einer
auf ihre jeweiligen Anforderungen zuge-
schnittenen Oberflache - die fiir sie relevan-
ten Wertpapier-Analysefunktionen zu nutzen.

Bzl
Mit dem PortfolioManager hat Ray Sono
eine der umfassendstén Lésungen fiir .
moderne Depotanalysen entwickelt. Die
umfangreichen Moglichkeiten biét‘en zu-
sammen mit Stress—TeSts leyistungsféhiige. i
Beratungswerkzeuge ﬁir Private Banker, '
Portfol‘iqmarja‘ger‘ und ,Berkatgr im Massen-
kundengeschaft. '
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